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SALVADORENOS

REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
9.375% Bonos globales con vencimiento en el afio 2034

El Gobierno de Venezuela estd ofreciendo bonos globales por un monto de
US$1,500,000,000.00 con vencimiento en el afio 2034. Los bonos devengaran un
interés del 9.375% anual, acumulado desde el 14 de enero de 2004 y pagaran intereses
el 13 de Enero y el 13 de Julio de cada afio, comenzando el 13 de julio de 2004. Los
bonos vencerdn el 13 de Enero de 2034. Los bonos no seran redimidos antes de su
vencimiento y no tienen derecho de gozar de un fondo de amortizacién. Los bonos son
obligaciones directas, incondicionales y no aseguradas de la Republica Bolivariana de
Venezuela.

Estos bonos estan inscritos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y pueden ser
negociados en el mercado alternativo de esa Bolsa de Valores Euro MTF.

Los bonos han sido designados como Valores de Accidn Colectiva y, como tales,
contienen ciertas provisiones o cladusulas que contemplan futuras modificaciones a sus
términos que difieren de aquellos aplicables a una porcién considerable de deuda
publica en incumplimiento de Venezuela. Bajo estas provisiones, que se describen en
la seccion “Descripcién de los Bonos — Reuniones y Enmiendas” del prospecto,
Venezuela puede enmendar las condiciones de pago y otros términos de los Bonos con
el consentimiento de los tenedores del 85% del monto total del principal en
incumplimiento de los bonos.

Véase los factores de riesgo para informacidon sobre ciertos riesgos que debe
considerar antes de invertir en estos bonos.

Los bonos constituiran una emisiéon adicional de, tendran los mismos términos vy
condiciones, y formaran una serie Unica y completamente fungible con la cantidad
principal de US$1,000,000,000.00 de la Republica en bonos globales emitidos el 14 de
Enero de 2004 con 9.375% de interés, con fecha de vencimiento en el 2034.

Los bonos globales estan siendo ofrecidos y vendidos exclusivamente a inversores
Venezolanos y no estan siendo ofrecidos ni vendidos dentro de los Estados Unidos o a
ningun ciudadano Estadounidense.

GENERALIDADES DE VENEZUELA:

Venezuela estd situada al norte de Sudamérica. Su litoral esta en el Mar Caribe vy el
Océano Atlantico y se limita al oeste por Colombia, al sur por Brasil y al este con
Guyana. La capital de Venezuela es Caracas. Venezuela ha tenido un Gobierno elegido
democraticamente desde 1956, tras el derrocamiento de una dictadura militar. El
poder legislativo nacional reside en el Congreso. Venezuela estd dividida en 22
Estados, un distrito federal y varias dependencias.

ECONOMIA DE VENEZUELA:
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Venezuela ha sido de los principales exportadores de petréleo en el siglo XX.
Venezuela es el séptimo productor y cuarto exportador mds grande del mundo. Los
ingresos del petréleo representan mas del 50% de los ingresos fiscales y la industria
petréleo contribuye en un 25% del PIB a pesar que el empleo en esta industria
representa menos del 1% del total de la fuerza laboral del pais.

La economia Venezolana es relativamente diversificada, ya que el 75% del PIB proviene
de otras actividades de produccion no petroleras. EI Gobierno ha implementado
medidas para reducir la dependencia de los ingresos del petrdleo, pero se cree que el
petréleo sera la principal fuente de ingresos para el pais.

DESCRIPCION DE LOS BONOS

Denominacién con la que se

negociara en la Bolsa de Valores de

El Salvador : EUROVE2034

Nombre del Emisor . Republica Bolivariana de Venezuela.

Clase de Valor : Bonos Globales con vencimiento en el afio 2034,
deuda soberana.

Tipo de emision : Deuda soberana

Moneda : Délares de los Estados Unidos de América

Monto total de la Emision : US$ 1,500,000,000.00

Monto colocado : US$1,500,000,000.00

Monto Principal : US$1,000,000,000.00

Monto Agregado : US$500,000,000.00

Tasa de Interés : 9.375% anual

Forma de emision : Anotaciones electronicas de valores en cuenta

Minimos y multiplos de contratacion: US$2,000.00 y multiplos de US$1,000.00

Valor nominal : US$1,000.00

Fecha de Anuncio (emision) : 7 de Enero de 2004

Fecha de Devengo : 14 de Enero de 2004

Fecha de Primera Liquidacion : 14 de Enero de 2004

Fecha de Pago ler Cupdn : 13 de Julio de 2004

Fecha de Vencimiento : 13 de Enero de 2034

Fechas de pago de intereses : Cada 13 de Enero y 13 de Julio de cada afio,
comenzando el 13 de julio de 2004

Clasificacion de Riesgo : Moody’s B2 / S&P BB-/ Fitch B+

ISIN . US922646BL74

CUSIP : 922646BL7

Codigo Comdn ;018389347

Precio Emision : 92.97600%  (correspondiente al monto
principal)

Interés : 9.375% anual, pagadero en dolares de los

Estados Unidos de América, semestralmente, cada
13 de Enero y 13 de Julio de cada afio,
comenzando el 13 de julio de 2004 (segun
informacién publicada en Bloomberg), sobre la
base 30/360.



di)

MERCADO GLOBAL

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA EL INVERSIONISTA SALVADORENO

» Bolsa
v deValores

Los Valores del Mundo en tu Bolsa.

TERMINOS GENERALES DE LOS BONOS
Los bonos seran:

1.
2.
3.

10.

11.

Con fecha de emisién 13 de enero de 2004.

Con vencimiento el 13 de Enero de 2034.

Con un precio de emision de 92.97600% % del monto principal mas intereses
acumulados desde el 13 de Julio de 2004 si hubieren.

Devengardn un interés del 9.375% anual, desde el 13 de Julio de 2004,
calculado sobre una base de calculo de un afio de 360 dias, de 12 meses de 30
dias cada uno.

Designados en la categoria de Valores de Accién Colectiva bajo el acuerdo de
agencia fiscal, y como tales, contendrdn provisiones que estan descritas en las
secciones “-Reuniones y Enmiendas” del prospecto. Bajo estas provisiones o
cldusulas, la Republica puede, enmendar las condiciones de pago de los bonos y
otros términos con el consentimiento de los tenedores de por lo menos el 85%
del monto total del principal en incumplimiento.

Contendran un evento de incumplimiento que se activard si Venezuela deja de
ser miembro del Fondo Monetario Internacional en un futuro o si deja de ser
elegible para acceder a recursos provenientes de ese fondo.

No seran redimidos antes de su vencimiento y no tendran derecho de gozar de
un fondo de amortizacién.

Al momento de ser emitidos seran obligaciones directas, incondicionales y
generales de la republica y tendran igual derecho de pago, sin ninguna
preferencia entre ellos, con el resto de la deuda emitida de acuerdo con el
acuerdo de agencia fiscal y con respecto a cualquier otra deuda no aseguraday
no subordinada de Venezuela.

Seran registrados a nombre de un cliente de DTC y registrados en, y
transferidos a través de, los registros que se mantienen en DTC y en sus
participantes directos e indirectos, incluyendo Euroclear Bank SA/NV
(Euroclear) y Clearstream Banking societé anonyme (Clearstream Luxemburgo).
Serdn emitidos en forma registrada, sin cupones, registrados a los nombres de
los inversionistas en denominaciones de US$2,000.00 y multiplos integrales
USS1,000, en exceso.

Estaran disponibles en forma fisica solo en ciertas circunstancias limitadas.

ESTATUS:

Los bonos constituirdn deuda publica externa de la Republica y (de acuerdo a la
cldusula de no compromiso explicada mas abajo) son obligaciones directas,
incondicionales, no aseguradas y generales de la Republica y en todo momento
tendran igualdad de condiciones sin ninguna preferencia entre ellas. Las obligaciones
de pago de la Republica bajo los bonos, exceptuando ciertas condiciones y sujetos a los
términos de la clausula de no compromiso, en todo momento, tendran igualdad de
condiciones de pago que el resto de la deuda publica externa. La Republica ha
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manifestado su buena fe y crédito para el pago puntual de los montos comprendidos

en los bonos.

CLAUSULA DE NO COMPROMISO:

Los Bonos tendran prioridad de pago sobre cualquier deuda de la Republica, aplicando

una clausula de no compromiso de otros activos en demérito del pago de los mismos.
Mientras una serie de bonos permanezca en incumplimiento (como se

define en el acuerdo de agencia fiscal), si algun gravamen se constituye
por parte de la Republica, para asegurar la deuda publica externa, y

este recae sobre el petréleo o en las cuentas por cobrar (excepto que se
trate de un gravamen permitido) el Banco Central o cualquier oficina

gubernamental garantizara que la serie de bonos que esté en
incumplimiento esté igualmente garantizada que el resto o que
cualquier deuda publica externa de la Republica.

Intereses:

Los bonos devengaran un interés desde, e incluyendo, el 13 de Julio de 2004 (el “dia
del comienzo de los intereses”) a una tasa del 9.375% anual, pagadero semestralmente
cada 13 de Enero y 13 de Julio de cada afio, comenzando el 13 de Enero de 2005. Los
bonos dejaran de devengar intereses desde la fecha de redencién, a menos que con la
presentacidon para el pago de principal o intereses, el pago del principal sea
impropiamente rechazado o retenido. Los intereses deberan ser calculados con
respecto a un periodo igual o menor que un ano, serdn calculados sobre la base de un
ano de 360 dias calendario, de 12 meses de 30 dias cada uno.
Si la Republica falla en redimir los bonos a su vencimiento, los intereses continuaran
devengdndose después de la fecha de vencimiento hasta la redencion actual de los
bonos, pero no después del dia 14 después de la notificacion hecha al agente fiscal de
gue los fondos requeridos para la redencioén ya le han sido proveidos.
REDENCION Y COMPRA:
Los bonos no seran redimidos antes de su vencimiento que es el 13 de Enero de 2034.
A su vencimiento los bonos seran redimidos a la par.
La Republica podrd, en cualquier momento, comprar los bonos en mercado abierto o a
cualquier precio. Los bonos comprados por la Republica o en nombre de ella, seran
entregados de inmediato al agente fiscal para ser cancelados, retenidos o vendidos
dependiendo de hasta donde lo permita el acuerdo de agencia fiscal.
EVENTOS DE INCUMPLIMIENTO:
Si alguno de los siguientes eventos ocurre y contindan ocurriendo seran considerados
como eventos de incumplimiento:
(a) la Republica falla en pagar el monto del principal de cualquier bono cuando llegue

su vencimiento y tal incumplimiento continua por un periodo de 30 dias; o

(b) la Republica falla en pagar intereses u otros montos correspondientes a los bonos a
su vencimiento y tal incumplimiento continua por un periodo de 30 dias; o
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(c) La Republica falla en cumplir u observar cualquier término u obligacién contenido

en los bonos o en el acuerdo de agencia fiscal (a parte de los descritos en los literales

(@) o (b) anteriores) y tal incumplimiento continua sin remedio por 90 dias después

que se haya enviado aviso escrito a la Republica o al agente fiscal en su oficina por

cualquier tenedor; o

(d) el Banco Central falla en cumplir u observar cualquiera de sus obligaciones que le
corresponden como tal y no remita ddlares estadounidenses en los montos de
cada pago de principal o intereses de los bonos cuando la Republica pague al Banco
Central tales cantidades correspondientes en bolivares tal como se dispone en el
acuerdo que tomd Banco Central, y de ocurrir tal incumplimiento y continle, Banco
Central hard los retiros necesarios de los montos retenidos en calidad de depdsitos
con cualquier tenedor o con el agente fiscal que hayan notificado al Banco Central
de su intencion de compensar tales cantidades que les son debidas al tenedor o al
agente fiscal, y tal incumplimiento continte sin remedio por 30 dias después de
haberse enviado notificacion por escrito al Banco Central y a la Republica por el
agente fiscal o por cualquier tenedor en la Oficina Corporativa de Fideicomiso del
agente fiscal; o

(e) Si Banco Central incumple o no observa sus obligaciones que le corresponden como
tal o derivadas del acuerdo de agencia fiscal en la parte que le corresponde observar o
cumplir (a parte de los ya descritos en el literal (d) anterior) y tal incumplimiento
continua sin remediarse por 90 dias después de haberse enviado notificaciéon por
escrito a la Republica o al Banco Central en la oficina especificada por el agente fiscal o
por cualquier tenedor; o
(f) como un resultado de un evento de incumplimiento contenido en cualquier acuerdo
o instrumento relativo a cualquier deuda publica externa (distinta de los bonos) de la
Republica, del Banco Central o cualquier agencia gubernamental, que esté garantizada
por la Republica, que resulte en aceleracion de su vencimiento o en declaracion de ser
pagadera antes de su vencimiento; o
(g) la Republica o Banco Central falla en desempeiiar sus obligaciones derivadas de la
deuda publica externa cuando sean pagaderas, o cuando la Republica o Banco Central
declaren una mora en el pago o en el desempefio de sus obligaciones; o
(h) se hayan emitido sentencias, decretos, érdenes por una corte con jurisdiccidn
competente, de las cuales no se pueda apelar, en contra de la Republica o del Banco
Central, condenandolas al pago de dinero en exceso de US$100,000,000.00 o su
equivalente y han transcurrido 30 dias sin que se le haya dado cumplimiento; o
(i) la validez de los bonos, del acuerdo de agencia fiscal o de las funciones
del Banco Central es cuestionada por la Republica, el Banco Central, o
cualquier poder legislativo, ejecutivo o judicial de la Republica autorizado
por ley para hacerlo, o la Republica o Banco Central niegan sus
obligaciones con respecto a los tenedores de bonos (ya sea que lo hayan
hecho por medio de una declaracion de suspension de pagos o de una mora
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en el pago de la deuda) o cualquier provision constitucional, tratado,
convencion, ley, regulacion, comunicado oficial, decreto, ordenanza, o
politicas de la Republica, o cualquier decisidn fiscal por cualquier corte de
la Republica con jurisdiccion para rendir provisiones de los bonos, del
acuerdo de agencia fiscal o de las obligaciones de Banco Central y que
éstas sean invalidas o inejecutables o destinadas a retrasar o entorpecer el
desarrollo de las observancias por parte de la RepUblica o Banco Central de
sus obligaciones para con los tenedores; o
(j) cualquier provisién constitucional, tratado, convencioén, ley, regulacion, ordenanza,
decreto, consentimiento, aprobacidn, licencia u otra autoridad necesaria que
deshabilite a la Republica o al Banco Central a desempefiiar sus obligaciones bajo los
bonos, bajo el acuerdo de agencia fiscal o bajo las obligaciones que le corresponden al
Banco Central como tal, (segun sea el caso) o que la validez o ejecucidn expiren, sean
revocadas, terminadas o dejen de tener fuerza legal y efectos juridicos, o sean
modificadas en una manera en que afecten, o se espere que afecten razonablemente,
los derechos de los tenedores;
(k) Si la Republica deja de ser miembro del Fondo Monetario Internacional o si deja de
ser susceptible de optar por los recursos del mismo;
En estos casos los tenedores del 25% o mas del monto total del principal en
incumplimiento de los bonos, podran, por medio de aviso escrito al agente fiscal en su
oficina respectiva, declarar los bonos inmediatamente vencidos y pagaderos con
respecto al monto debido y no pagado de los bonos, todos los intereses acumulados y
no pagados y todos los otros montos pagaderos con respecto a los bonos se
convertirdn en vencidos y pagaderos, sin necesidad de la presentacién, demanda,
protesta, o notificacién de cualquier tipo, pues todas esas formas de reclamos han sido
expresamente renunciados por la Republica. Al ser declarados los bonos en
incumplimiento como vencidos y pagaderos, el agente fiscal debe avisar a la Republica
en la forma en que esta estipulado en el acuerdo de agencia fiscal (por medio de fax
con confirmacién de recepcién de la transmisién) y a los tenedores de los bonos de
acuerdo a lo estipulado en el prospecto. Después que se ha hecho tal declaracién, si
todos los montos que en su momento estaban pendientes de pago, a esa fecha ya han
sido pagados y todos los otros eventos de incumplimiento con respecto de los bonos
han sido remediados, tal declaracidn sera anulada o rescindida por los tenedores del
50% o mas del monto total del principal que estaba en incumplimiento por medio de
aviso escrito a la Republica o al agente fiscal en su oficina.
FUTURAS EMISIONES:
La Republica podra de vez en cuando y sin el consentimiento de los tenedores de
bonos, crear y emitir bonos adicionales en los mismos términos y condiciones que las
de éstos bonos, exceptuando el monto del primer pago de intereses, los bonos
adicionales podran consolidarse y formar una sola serie con los bonos en
incumplimiento, siempre que tales bonos adicionales, para propdsitos de impuestos
federales dentro de los Estados Unidos (sin importar si los tenedores de bonos son
considerados sujetos de impuestos dentro de los Estados Unidos para propdsitos de
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leyes fiscales federales), no tengan un monto de mayor de descuento del que tengan
los bonos al momento de la emisidn de los bonos adicionales.

REGIMEN FISCAL:

Impuestos en Venezuela: En el prospecto, se describe de manera general, algunos
aspectos fiscales que la ley venezolana aplica a los Bonos, aclarando de que no se trata
de una explicacién exhaustiva sobre los aspectos fiscales aplicables. Un inversionista
potencial debe asesorarse acerca de los aspectos fiscales de los Bonos, asi como de las
consecuencias de comprarlos, conservarlos o venderlos.

EN EL SALVADOR ESTOS VALORES ESTAN SUJETOS A IMPUESTOS.

LISTADO:

Los bonos se han listado en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y podran ser
negociados en el mercado Euro MTF de dicha bolsa de valores.

NEGOCIABILIDAD EN LA BOLSA DE VALORES DE EL
SALVADOR: Estas notas se podran negociar en la Bolsa de Valores de
El Salvador, S.A. de C.V. exclusivamente en mercado secundario a
traves de las casas de corredores de bolsa.

PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE PROBLEMAS, LITIGIOS, RESOLUCION DE
CONFLICTOS, SITUACIONES DE NO PAGO DEL EMISOR EXTRANJERO U OTROS EVENTOS
SIMILARES: En el caso de presentarse algin problema de litigios o resolucion de
conflictos del emisor extranjero u otros eventos similares, el inversionista salvadorefio
debera contratar los servicios de una firma de abogados radicado en el estado de

Nueva York. Las notas estan gobernadas por las leyes del estado de Nueva York.

PARTICIPANTES INTERNACIONALES:

Agente Fiscal y Agente Principal de Pago: JP Morgan Chase Bank
4 New York Plaza

New York NY 10004

United States

Agente de Pago en Luxemburgo y agente de Transferencia: JP Morgan Bank
Luxembourg, S.A.

6 C route de Treves

2633 Senningerberg, Luxemburgo

Agente Colocador y Estructurador: ABN AMRO Dresdner K.W.
Direccion oficinas principales:

Gustav Mahlerlaan 10

1082 PP Amsterdam

The Netherlands
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PARTICIPANTES NACIONALES:

Casa de Corredores de Bolsa: Scotia Inversiones, S.A. de C.V.
Direccién: 65 Ave Norte, y Blvd. Constitucién # 115, San Salvador
Teléfono: 2245-3966

Contacto: Roberto Erroa

Correo electrénico: roberto.erroa@scotiabank.com.sv

Agente de Pago y Custodia: Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Urbanizacion Jardines de La Hacienda, Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas,
Antiguo Cuscatldn, La Libertad.

AUTORIZACIONES:

Autorizaciéon de la Junta Directiva de la Bolsa de Valores otorgada en sesién JD-
10/2011 de fecha 19/07/2011.

Autorizacién de asiento registral otorgado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesion CD-02/2011 de fecha: 28/09/2011.
Sitios web que presentan informacién: Bloomberg

ANEXOS
DESCRIPCION DE LOS VALORES DE DEUDA.

NATURALEZA DE LA OBLIGACION:
Los valores de deuda seran obligaciones generales, directas, incondicionales, no
aseguradas y no subordinadas de Venezuela. Los valores de deuda tendran la misma
categoria en cuanto a su derecho de pago entre ellos y con respecto al resto de la deuda
externa, no subordinada y no asegurada de Venezuela. Venezuela ha manifestado toda
su buena fe e intencién de cumplir con los pagos adeudados correspondientes a estos
valores.
FORMA 'Y DENOMINACION.
A menos que se provea otra cosa en el prospecto o en el suplemento, Venezuela emitira
valores con las siguientes caracteristicas:

- Denominados en délares de los Estados Unidos de América

- Enforma registrada
Sin cupones
- Endenominaciones de US$1,000.00 y multiplos de US$1,000.00

PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES.

Venezuela hard los pagos de principal e intereses por medio de transferencia
cablegréfica al sistema de liquidacion que corresponda, 0 a la persona a cuyo nombre
los valores estan depositados y registrados , quien recibira los fondos para que sean
distribuidos a los tenedores.
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Venezuela hara los pagos en las fechas de pago programadas a los tenedores de valores.
Venezuela hara los pagos de intereses por medio de cheque enviado por correo a los
tenedores de valores registrados , a la direccion que ellos tengan registrada.

Cualquier dinero que Venezuela pague al agente fiscal en concepto de estos valores y
que permanezca sin ser reclamada por dos afios, seré devuelta a Venezuela. Después de
transcurrido dicho plazo, el tenedor de ese valor debera dirigirse Unicamente a
Venezuela para reclamar su pago.

CANTIDADES ADICIONALES.
Venezuela, hard todos los pagos de principal e intereses sobre los valores sin
deducciones ni retenciones en concepto de impuestos, tasas, contribuciones presentes o
futuras, a menos que éstas sean exigidas por ley. En el caso que a Venezuela le sea
requerido hacer tales deducciones o retenciones, Venezuela pagara a los tenedores las
cantidades adicionales para asegurarse que ellos reciban la misma cantidad que les
hubiera correspondido recibir de no haberse llevado la deduccion o la retencion.
Venezuela, sin embargo, no pagard estas cantidades adicionales en concepto de
impuestos, asesorias o cargos gubernamentales, si:

- estos son fijados o medidos de acuerdo a los activos o ingresos que tenga un

tenedor en una determinada jurisdiccion a la cual el tenedor pertenece;

- fijados o en base a los activos o ingresos que tenga un tenedor en una
jurisdiccion en la cual tenga sus oficinas principales, resida o se presuma
que esta llevando un negocio o manteniendo un establecimiento
permanente bajo cualquier tratado fiscal; o

- le sean fijados por una jurisdiccion fuera de Venezuela por cualquier razén,
que no sea por una accion de Venezuela.

REDENCION Y RECOMPRA.

A menos que se provea otra cosa en el suplemento al prospecto, los valores no seran
redimidos antes de su vencimiento a opcion de Venezuela, tampoco podran ser pagados
antes de su vencimiento a opcién de los tenedores. Sin embargo, Venezuela podra
recomprar los valores en el mercado y tenerlos , revenderlos o entregarlos al agente
fiscal para su cancelacion.

CLAUSULA DE NO COMPROMISO.

Venezuela acuerda que, después que cualquier valor haya sido emitido y mientras
permanezca vigente, si Venezuela constituye un gravamen sobre el petréleo o sobre
cuentas por cobrar sobre el petréleo, el Banco Central o cualquier otra agencia
gubernamental garantizard de igual manera esa emision de valores, para asegurar la
deuda publica externa de Venezuela, después de la fecha de emisidn de esos valores.
INCUMPLIMIENTO Y ACELERACION DEL VENCIMIENTO.

Cada uno de los siguientes casos es un evento de incumplimiento para estos valores:

No — pago: Si Venezuela incumple con su obligacion de pago del principal, de algin
premio, si hubiere, intereses sobre los valores de deuda por un plazo que exceda los 30
dias después de la fecha de pago; o
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Incumplimiento de otras obligaciones: Si Venezuela, incumple con otras obligaciones
de caracter material contenidas en los valores de deuda o en el acuerdo de agencia fiscal
y ese incumplimiento continta por 90 dias después de que un tenedor de los valores de
deuda ha dado aviso escrito a Venezuela, en la oficina del agente fiscal; o

Si Banco Central incumple con sus obligaciones contratadas; o

Si Banco Central no remite dolares estadounidenses para hacer los pagos de principal e
intereses sobre los valores, después que se le haya entregado a Venezuela el recibo
correspondiente en Bolivares; o

Si Banco Central retira cualquier cantidad depositada en cualquier tenedor o en el
agente fiscal después que el tenedor o el agente fiscal le han dado aviso a Banco Central
que pretende incumplir con el aviso de pago con la cantidad depositada; o

Si el incumplimiento continda por 30 dias después que se ha dado aviso escrito a
Venezuela o a Banco Central por parte del agente fiscal o por parte de algun tenedor en
la oficina del agente fiscal; o

Banco Central falla en el cumplimiento de sus obligaciones de pago sobre estos valores
a las que se ha sometido. Si Banco Central incumple con otras obligaciones a las que se
ha comprometido (a parte de las tres anteriormente mencionadas) y el incumplimiento
continua por 90 dias después que Venezuela o Banco Central, hayan recibido aviso
escrito por parte de cualquier tenedor de valores en las oficinas del agente fiscal; o

Si ocurre una aceleracion de pago de cualquier obligacion: Como resultado de
cualquier evento de incumplimiento relacionado con cualquier valor de deuda o
cualquier otro instrumento o instrumentos en el mercado de valores que sean
denominados en moneda distinta al Bolivar, diferente a estos valores de deuda, y
cualquier tenedor acelera o declara la obligacion a ser pagada antes de su vencimiento; o
Si Venezuela se declara en mora o en incumplimiento para desarrollar sus
obligaciones: Si Venezuela o Banco Central se declaran en mora o incumplen
generalmente con pagar o con desarrollar cualquier obligacion derivada de cualquier
emisién de valores u otros instrumentos ofrecidos en los mercados de capitales
denominados en moneda distinta al Bolivar; o

Si se dicta una sentencia en contra de Venezuela o Banco Central: Si se dicta una
sentencia definitiva, decreto, u orden por algun tribunal con jurisdiccion competente,
obligando a Venezuela a pagar una cantidad superior a US$100,000,000.00 y han
pasado 30 dias sin que se haya dado cumplimiento y tal sentencia definitiva u orden o
decreto no admite apelacion; o

Si la validez de estos valores es cuestionada: Si la validez de estos valores o el acuerdo
de agencia fiscal son cuestionados por Venezuela, el agente fiscal, los drganos
legislativo, ejecutivo y / o judicial, o que Venezuela otorgue mediante acciones oficiales
provisiones sobre los valores de deuda que resulten invalidas o no tengan fuerza
ejecutiva; o

Terminacion de la autoridad: Cualquier autoridad de Venezuela necesaria para
mantener vigente la emision deja de tener efectos o termina o es modificada, lo cual
puede afectar los derechos o reclamos de los tenedores de notas; o

Membresia en el Fondo Monetario Internacional: Si Venezuela deja de ser miembro
del Fondo Monetario Internacional o deja de ser elegible para optar por sus recursos.

Si cualquiera de los eventos descritos anteriormente ocurriesen y contintan ocurriendo,
los tenedores de al menos el 25% del monto de principal agregado de los valores



di)

MERCADO GLOBAL

» Bolsa
v deValores

Los Valores del Mundo en tu Bolsa.

SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA EL INVERSIONISTA SALVADORENO

vigentes podran declarar todos los valores de la emision como de plazo vencido y
pagaderos de inmediato.

Al tener una declaratoria de aceleracion, el principal y los intereses y cualquier otra
cantidad que deba ser pagada se tomara con pagadera inmediatamente si necesidad que
el tenedor tenga que recurrir a ninguna otra accion. Venezuela renuncia expresamente a
recurrir a ninguna accion. El agente fiscal notificara a Venezuela y a los tenedores de
valores de esta declaracion. Los tenedores de més del 50% del monto de principal
vigente de los valores de deuda podran rescindir una declaracion de aceleracion si
Venezuela remedia el evento o los eventos de incumplimiento que dieron lugar a la
declaracion de incumplimiento. Para rescindir una declaracién de aceleracién en estas
circunstancias, los tenedores podran hacerlo mediante aviso escrito a Venezuela en las
oficinas del agente fiscal.

REUNIONES Y ENMIENDAS.

GENERAL.

Venezuela podra convocar a una asamblea de tenedores de valores, de cualquier serie, y
en cualquier tiempo. Venezuela determinara el lugar y la hora de la asamblea. El agente
fiscal convocard a una asamblea de tenedores de valores que retinan al menos el 10%
del monto de principal si estos se lo han pedido por escrito al agente fiscal indicando el
asunto a tratar.

Venezuela convocara a los tenedores de valores a celebrar una asamblea mediante aviso
escrito que entregara con no menos de 30 ni mas de 60 dias . El aviso de convocatoria
debera contener:

-el lugar y la hora de la asamblea; y

-en términos generales, el asunto que se debera conocer.

Si un evento de incumplimiento relacionado con los valores de deuda ocurriese o
continta ocurriendo, los tenedores de al menos el 10% del monto principal agregado
vigente de los valores podran requerir al agente fiscal que convoque a una asamblea.
Este requerimiento debera constar por escrito y debera contener la accién concreta a
sequir.

Para tener derecho a voto en una asamblea de tenedores, se debera:

-ser tenedor de valores vigentes de una serie relevante; o

-ser una persona debidamente autorizada por un tenedor, mediante un formulario proxy.
Las personas con derecho a voto de mas del 50% del monto de principal vigente
constituyen quérum. El agente fiscal podra tomar regulaciones aplicables para conducir
la conducta dentro de las asambleas.

Aprobaciones (para valores que han sido designados como valores de accién
colectiva).

La siguiente descripcion aplica para series designadas como Valores de Accion
Colectiva.

Venezuela y el agente fiscal podran modificar, enmendar o complementar los términos
de los valores de deuda de cualquier serie, el contrato de liquidacion que ha suscrito
Banco Central relacionado con esta emision de valores de deuda y el acuerdo de agencia
fiscal con:
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El voto afirmativo de los tenedores de no menos del 66 2/3% del monto
agregado de principal de los valores de deuda que esté presente en una
asamblea; o

Con el consentimiento escrito de los tenedores de no menos del 66 2/3%
del monto agregado de principal vigente de las series relevantes.

Sin embargo, sin el consentimiento escrito o sin el voto afirmativo, de los tenedores
del 85% del monto agregado de principal de los valores de deuda de una serie en
particular, no se podra enmendar, modificar o cambiar términos relativos a:

Cambiar la fecha de pago para el pago de principal, intereses, premio (si
hubiere) o cualquier derecho sobre los valores de deuda;

Reducir el monto de principal de los valores de deuda;

Reducir la porcion de principal de los valores de deuda que corresponda ser
pagada mediante una aceleracién del vencimiento;

Reducir la tasa de interés de los valores de deuda, o de un premio pagadero
con motivo de redencion de los valores de deuda;

Cambiar la moneda o el lugar de pago de principal o de cualquier premio o
intereses de los valores de deuda;

Permitir redencién anticipada de los valores de deuda, o si ya se encuentra
una redencién anticipada permitida, fijar una fecha de redencién anterior a
la fecha ya establecida;

Reducir la proporcién del monto de principal de los tenedores de valores de
deuda cuyo voto o consentimiento sea necesario para modificar, enmendar,
complementar el acuerdo de agencia fiscal, el contrato de liquidaciéon de
Banco Central aplicable a estos valores, o los términos y condiciones de los
valores de deuda o para tomar cualquier otra accidn;

Cambiar la obligacion de Venezuela de pagar cantidades adicionales;
Cambiar la definicién de “vigente” con respecto a los valores de deuda;
Cambiar las leyes que gobiernan los valores;

Cambiar la obligaciéon que tiene la Republica de nombrar un agente de
procesos o cambiar el acuerdo de la Republica de no renunciar a inmunidad
con respecto a acciones o procedimientos relacionados con los valores de
deuda;

Cambiar es estatus de los valores de deuda;

Con relacién a cualquier oferta para adquirir valores de deuda a cambio de
efectivo o de nuevos valores la Republica o cualquier de sus divisiones
politicas no podra cambiar un evento de incumplimiento de los valores de
deuda.
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Los asuntos antes mencionados son “materia reservada”. Un cambio a un asunto de
materia reservada, incluyendo los pagos de los valores de deuda, podra ser hecho sin
su consentimiento, siempre que una mayoria de tenedores (esto es, los tenedores de
maés del 85% del monto agregado de principal de los valores vigentes) acuerde el
cambio.

Para propositos de determinar si el porcentaje requerido de tenedores de valores de
deuda de una determinada serie ha aprobado, modificado, cambiado, renunciado, el
acuerdo de agencia fiscal o el contrato de liquidacion de estos valores suscrito por
Banco Central, no se tomaran en cuenta los valores poseidos por el estado.

Algunos acuerdos gue no requieren del voto de los tenedores.

Venezuela y el agente fiscal podrén, sin el consentimiento o el voto de cualquier
tenedor de valores de deuda, enmendar el acuerdo de agencia fiscal o los términos
de los valores de deuda para el propésito de:

- Adicionar garantias en beneficio de los tenedores;

- Entregar cualquiera de los poderes o derechos de Venezuela;

- Proveer garantia para los valores de deuda;

- Curar cualquier ambigiiedad, o corregir o suplir una provisiéon defectuosa
contenida en el acuerdo de agencia fiscal o en los valores de deuda; o

- Cambiar los términos y condiciones del acuerdo de agencia fiscal o de los
valores de deuda en cualquier manera en que Venezuela y el agente fiscal
puedan determinar y que no afecte materialmente los intereses de los
tenedores de deuda.

Valores de accion colectiva.

La Republica podra designar una serie en particular como valores de accion
colectiva. Los términos de los mismos estaran descritos en el prospecto respectivo.
Los valores de accion colectiva tendran los mismos términos y condiciones que los
valores descritos bajo el apartado “Valores de Deuda” del prospecto, excepto que
estos valores de accion colectiva contendran las provisiones relacionadas con
modificaciones, cambios y renuncias descritas bajo el apartado “Reuniones y
Enmiendas — Aprobacién (Valores de Accion Colectiva) anteriormente descrito en
vez de lo dispuesto en “Reuniones y Enmiendas — Aprobacion”.

FACTORES DE RIESGO

RIESGOS POLITICOS Y SOCIALES:

En afos anteriores, ciertos eventos en Venezuela produjeron cambios sociales y
tensiones politicas, que podrian empeorar y afectar materialmente el crecimiento
economico de Venezuela y su habilidad para pagar la deuda publica.

RIESGOS ECONOMICOS:

Ciertos riesgos econdomicos son inherentes a cualquier inversion en mercados
emergentes.
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Invertir en una economia con un mercado emergente como Venezuela conlleva ciertos
riesgos econémicos que pueden ser diferentes de los riesgos de economias mas
desarrolladas. Estos riesgos incluyen:

— Altos niveles de inflacidn,

— Controles de cambios,

— Altas tasas de interés,

— Cambios en valores de monedas,

— Controles de precio y cargas,

— Cambios en politicas fiscales y econémicas, y

— Imposicion de barreras comerciales.
Cualquiera de estos factores asi como la volatilidad de los mercados de valores
similares al de los bonos, pueden afectar la liquidez y la negociacion de los bonos.

REGIMEN DE CONTROL DE CAMBIO EXTRANJERO:

Una devaluacion del Bolivar puede tener un efecto en la economia de Venezuela y en su
habilidad de pagar su deuda publica.

Venezuela no puede asegurarle que el Bolivar no se devalie en un futuro. Una
depreciacién en el Bolivar podria afectar las compaiiias venezolanas e instituciones
financieras, que a su vez afectarian la economia de Venezuela y la habilidad de Ila
Republica de pagar su deuda y el precio de mercado de los bonos.

Si el inversionista desea informacién sobre las tasas de cambio del bolivar frente al
délar estadounidense durante los afios 2003 al 2005 puede referirse a esta seccidon en
el prospecto.

CALIFICACION DE RIESGO SOBERANO:

Cambios en la calificacion de riesgo puede afectar el valor de los Bonos.

Cualquier cambio en la calificacion de riesgo de Venezuela puede afectar el precio de
mercado de los bonos.

En enero de 2007 Standard & Poor’s modificé su perspectiva de riesgo soberano de
positiva a estable, y en febrero de 2006 le otorgd una calificacion de riesgo para deuda
en moneda extranjera de B+ a BB -.

Para un historial de las calificaciones de riesgo de la deuda en moneda extranjera de
Venezuela de los afios 2004 y 2005 refiérase a esta seccion del prospecto.
DEPENDENCIA DE PETROLEO:

Cualquier decaimiento en los precios del petrdleo puede afectar la economia de
Venezuela y sus cuentas fiscales.

La Republica es un miembro de la OPEC, es el noveno productor mas grande de
petréleo y el quinto exportador mas grande. La estructura del sistema fiscal de
Venezuela ha estado altamente dependiente de los ingresos provenientes del
petrdleo.

No se puede asegurar que los ingresos que recibe el gobierno provenientes del
petréleo no experimenten fluctuaciones como resultados de cambios en el mercado
internacional del petréleo. Cualquier reduccidon en los precios del petréleo puede
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afectar las cuentas fiscales del gobierno y las reservas internacionales. Ademas, la
capacidad de Venezuela de producir petréleo puede disminuir si los gastos de capital
no se localizan en ese sector.

Si el inversionista desea informacién sobre estadisticas de precios del petréleo en los
afios 2002 al 2006 puede referirse a esta seccién en el prospecto.

ESTATUS LEGAL Y CUMPLIMIENTO DE SENTENCIAS:

Venezuela es un estado soberano y como tal puede resultar dificil a un inversionista
obtener sentencias o exigir su cumplimiento en su contra.

Venezuela es un estado extranjero. Como resultado puede no resultar posible para el
inversionista entablar demandas o acciones judiciales en su contra dentro de la
jurisdiccion del inversionista o hacer que se cumplan sentencias dictadas en contra de
Venezuela en jurisdiccién extranjera. Este factor puede tener un impacto negativo en
la liquidez y en la inversién de los bonos.

RIESGOS DE TASAS DE INTERES:

Las fluctuaciones en las tasas de interés en la moneda en que los bonos estdn emitidos
pueden afectar el valor de mercado de los bonos.

Los inversionistas que invierten en estos bonos deben estar sabedores del riesgo que
conllevan las fluctuaciones de las tasas de interés en la moneda en que son emitidos
los bonos. Estas fluctuaciones pueden afectar el valor de mercado de los bonos vy
pueden tener un impacto en la liquidez y en la inversidon sobre estos bonos.
MERCADOS EMERGENTES:

La economia de Venezuela es vulnerable a shocks externos que pueden causar
dificultades econdmicas significativas con sus socios comerciales mds grandes o por los
efectos del “efecto contagio” que pueden afectar el crecimiento econdmico de
Venezuela y su habilidad de pagar su deuda publica.

Inversién en los mercados emergentes conlleva un riesgo de inversidon mas grande que
invertir en mercados con economias mas desarrolladas pues las economias en paises
en desarrollo son mas susceptibles a desestabilizaciones resultantes de desarrollos
internacionales y locales.

Una reduccién en el crecimiento de la economia de cualquiera de los socios
comerciales de Venezuela, incluyendo los Estados Unidos de América, puede tener un
impacto adverso en la balanza de intercambio y afectar el crecimiento econédmico de
Venezuela. Los Estados Unidos es el mercado exportacion mas grande de Venezuela.
Un decaimiento en la demanda de productos por parte de los Estados Unidos puede
afectar las exportaciones de Venezuela y su crecimiento econémico.

No puede asegurarse que cualquier crisis como la descrita anteriormente o eventos
similares no afecten negativamente la confianza de inversionistas internacionales hacia
los mercados emergentes o las principales economias de los paises de América Latina,
incluyendo la Republica. Tampoco no se puede asegurar que estos eventos no afecten
adversamente la economia de la Republica ni su habilidad para recolectar capital en los
mercados extranjeros en el futuro

MERCADO LIMITADO DE NEGOCIACION PARA LOS BONOS:
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No hay un mercado establecido para los bonos, y el precio al cual los bonos se
negociardn en mercado secundario es incierto

Estos Bonos estdn inscritos en la Bolsa de Valores de Luxemburgo y pueden ser
negociados en el mercado alternativo de esa Bolsa de Valores Euro MTF.

La Republica ha sido notificada por los suscriptores de la emision que ellos pretenden
hacer un mercado para los bonos globales, pero no estan obligados a hacerlo. No se
puede asegurar que los bonos globales tendran liquidez en el mercado. Si el mercado
de los bonos no se desarrolla o deja de continuar podria afectar el precio de
negociacion de los Bonos. Bajo las provisiones o cldusulas de los Bonos, la Republica
puede comprar a su discrecién los bonos en el mercado y a cualquier precio. Si se
reduce el monto total de los bonos en incumplimiento su liquidez de los bonos en
cualquier mercado puede verse afectada.

DESTINO DE LOS FONDOS

La Republica utilizard los fondos producto de esta emisidon para el pago de deuda,
incluyendo transacciones de refinanciamiento. Cualquier transaccion de
refinanciamiento puede ser en la forma de compras en mercado abierto, o
redenciones.

CUMPLIMIENTO DE SENTENCIAS

Venezuela es un estado soberano. Como resultado usted puede no lograr entablar un
proceso judicial dentro de los Estados Unidos en contra de Venezuela o ejecutar
sentencias en su contra en las cortes de los Estados Unidos de acuerdo a las leyes de
los Estados Unidos. Venezuela ha accedido a someterse a la jurisdiccion de los Estados
Unidos y a las cortes del Estado de Nueva York del barrio de Manhattan, a las cortes de
Inglaterra situadas en Londres y a las cortes de Venezuela situadas en Caracas, y ha
renunciado a ciertas inmunidades y alegatos en su defensa que pueda utilizar con
respecto a los bonos. Bajo la ley de Venezuela, ni Venezuela ni sus propiedades tienen
inmunidad de jurisdiccion de cualquier corte o de cualquier proceso legal, excepto que
Venezuela vy sus propiedades ubicadas en Venezuela, tienen inmunidad derivada de
una compensacion, o embargo anteriores a sentencias dictadas en procedimientos en
contra de Venezuela.

RAZONES LITERALES:

Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia de Valores. Su registro no implica certificacién sobre la
calidad del valor o la solvencia del emisor.

La inscripcion de la emisidn en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad del
valor o la solvencia del emisor.

La informacién y material contenido en este suplemento se ofrecen Unicamente con el
proposito de brindar informacién y no debera considerarse como una oferta para
comprar, vender o suscribir valores u otros instrumentos financieros.
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Ninguna informacién en este suplemento se considerara como asesoria en materia de
inversiones, legal, contable o tributaria.

Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia en
este suplemento no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar con su
asesor financiero si tuviera alguna duda acerca de ellas.

Es responsabilidad del inversionista la lectura del Suplemento de informacién, del
prospecto y toda la informacién disponible sobre estos valores.

Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen de
informacién que contiene este suplemento informativo y el prospecto de emision.

La Bolsa de Valores de El Salvador no se responsabiliza por la precision o
exhaustividad de este suplemento. Asi mismo, no se asume responsabilidad por el uso
de la informacion contenida en este documento.

La Bolsa de Valores de El Salvador no asegura que los valores a los que se refiere este
suplemento son apropiados para algun inversionista en particular.



